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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(20.11.2023 г.)



Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (09 фев. – 13 ноя. 2023 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
с повышения (0,011 п.п. относительно конца предыдущей недели), а
к пятнице доходность снизился до 10,533%, тем самым завершив неделю
со снижением на -0,178 п.п.

➢ У доходности евробондов Ипотека банка на прошлой неделе
сохранялась динамика повышения. В пятницу 17 ноября т.г. показатель
снизился на -0,077 п.п относительно начала недели и составила 10,695%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю с повышения
(+0,001 п.п.) относительно конца прошлой недели. К концу недели
доходность НБУ находилась на уровне 9,948% (-0,165 п.п.).
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта 
(23/02/22):
UzSQB – 6,4%
NBU – 6,3% 
Ipotekabank - 6,0%



Доходность суверенных облигаций Узбекистана и стран СНГ
(01 июнь. – 11 ноя. 2023 по Bloomberg)
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➢ Доходность суверенных бондов Узбекистана (UZBEK 5)
сохранялась динамика снижения и к пятнице доходность составила
8,557%, тем самым завершив неделю со снижением
на -0,176 п.п.

➢ У доходности суверенных бондов Казахстана (KAZAK 5) на прошлой
неделе также сохранялась динамика снижения. В пятницу 17 ноября т.г.
показатель снизился на -0,115 п.п относительно начала недели и
составила 4,848%.

➢ Доходность суверенных бондов Азербайджана (AZERBJ 5) начала
неделю со снижения (-0,12п.п.) относительно конца прошлой недели. К
концу недели доходность находилась на уровне 8,694% (0,411п.п.).
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Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 13-17 ноября составил 4,03 млрд сум, из которых
3,04 млрд сум или 75,47% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <HAMKOR INVEST LIZING> LLC 1,04 млрд сум
(25,80%).

За отчетный период было совершено 7 055 сделок, из которых 3 291 или 46,64%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 249 сделок по простым акциям, на сумму 2,42 млн сум.

По состоянию на 17 ноября т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 10 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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МЛН СУМ
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в БРБ и Алока банке– 12 275 сум за 1 долл. Низкий
курс был отмечен в банке КДБ на уровне – 12 215 сум за 1
долл.

По состоянию на 20.11.2023 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Тенге и Окто банке на
уровне 12 300 за долл. В остальных банках курс составил 12
330 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару укрепился на 1,1 сума
(0,001%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял 12 280,0 сума за
долл.

Объём торгов на валютной бирже 13-17 ноября составил 652 млн долл.
США, что на 168,2 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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на Узбекской республиканской валютной бирже
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Валютные пары
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➢ Курс доллара на Московской бирже опустился ниже 88 рублей впервые с 30 июня,
следует из данных торговой площадки. На минимуме за день американская валюта
стоила 87,9 рубля, дешевея на 0,5 рубля к цене закрытия прошлой сессии. Курс евро
также снизился до минимума с 30 июня и достиг 95,76 рубля, что на 0,94 рубля ниже
закрытия сессии накануне.

➢ Параллельно свою положительную роль для курса рубля может играть текущий уровень
ключевой ставки Банка России в 15% годовых. Повышенная ставка по кредитам
охлаждает внутренний спрос, что приводит к снижению закупок импорта. Кроме того,
это вынуждает экспортеров сокращать расчеты с бюджетом за счет кредитных ресурсов в
пользу увеличения продажи валюты от экспорта.

➢ EUR USDснизился на 0,1% до 1,0839, однако на этой неделе он вырос примерно на 1,5%,
что станет самым значительным недельным ростом с середины июля.

➢ Глава ЕЦБ Кристин Лагард выступит на Европейском банковском конгрессе во
Франкфурте позднее в ходе сессии, и ее комментарии будут тщательно
проанализированы в поисках подсказок о намерениях политиков в отношении
процентной ставки после того, как центральный банк приостановил свой цикл
повышения ставки в прошлом месяце.
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Цена на золото и биткоин
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Котировки фьючерсов на золото выросли
во время европейской сессии во вторник.
На COMEX, подразделении Нью-
Йоркской товарной биржи, фьючерсы на
золото с поставкой в декабре торгуются
по цене 1,00 долл. за тройскую унцию, на
момент написания данного комментария
поднявшись на 0,49%.
Максимумом сессии выступила отметка
долл. за тройскую унцию. На момент
написания материала золото нашло
поддержку на уровне 1.958,80 долл. и
сопротивление — на 1.996,40 долл.
Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на 0,13%
и торгуется на отметке 103,18 долл.

По словам экспертов, фундаментальные
показатели криптовалюты еще никогда
не выглядели лучше. Так, 70%
имеющегося предложения BTC не
перемещалось с одного кошелька на
другой в течение этого года.
«Это рекордный показатель в истории
биткоинов — такие темпы оттока
являются необычайными для
финансового актива», — пишет группа
аналитиков, возглавляемая Гаутамом
Чугани (Gautam Chhugani).
Еще одним позитивным фактором
является предстоящий халвинг
Биткоина. По словам аналитиков, это
снизит ежемесячное давление продаж
со стороны майнеров с $1 млрд до $500
млн при сегодняшнем курсе биткоина в
$37 000.

Что касается других товаров, торгующихся на
COMEX, фьючерс на серебро с поставкой в
декабре вырос на 0,12%, достигнув отметки
23,64 долл. за тройскую унцию, а фьючерс на
медь с поставкой в декабре снизился на
0,32%, дойдя до уровня 3,80 долл. за фунт.

Также положительным катализатором
является потенциальное одобрение в США
биржевых фондов (ETF) на биткоин, что
облегчит компаниям и розничной торговле
доступ к криптовалюте.
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Цены на сырьевые товары
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Котировки фьючерсов на природный газ
выросли во время европейской сессии. На
Нью-Йоркской товарной бирже фьючерсы на
природный газ с поставкой в декабре
торгуются по цене 2,90 долл. за млн БТЕ, на
момент написания данного комментария
поднявшись на 0,80%.

Максимумом сессии выступила отметка
долл. за млн БТЕ. На момент написания
материала природный газ нашел поддержку
на уровне 2,864 долл. и сопротивление — на
3,265 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из шести
основных валют, снизился на 0,05% и
торгуется на отметке 103,27 долл.

Котировки фьючерсов на нефть WTI
снизились в ходе азиатских торгов во
вторник.

На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на нефть WTI с поставкой в
январе торгуются по цене 77,61 долл. за
баррель, на момент написания данного
комментария опустившись на 0,28%.
Минимумом сессии выступила отметка
долл. за баррель. На момент написания
материала нефть WTI нашла поддержку на
уровне 72,16 долл. и сопротивление — на
78,46 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, снизился на 0,17% и
торгуется на отметке 103,14 долл.

Что касается других товаров, торгующихся на
ICE, фьючерс на нефть Brent с поставкой в
январе снизился на 0,28%, достигнув отметки
82,09 долл. за баррель, а разница в цене между
контрактами на нефть Brent и нефть WTI
составила 4,48 долл. за баррель.

Что касается других товаров, торгующихся на
NYMEX, фьючерс на нефть WTI с поставкой в
январе снизился на 0,95%, достигнув отметки
77,09 долл. за баррель, а фьючерс на мазут с
поставкой в декабре снизился на 0,77%, дойдя
до уровня 2,83 долл. за галлон.
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BlackRock: высокая ставка 

усугубляет долговую проблему 

США

Казахстан запустил в пилотном 

режиме цифровой тенге

Bloomberg раскрыл новые детали 
очередных санкций против России

.

Стратеги BlackRock предупредили, что высокая
процентная ставка усугубит долговую проблему
США, которая вызвала волатильность на рынке,
пишет Business Insider.
Крупнейший в мире управляющий активами
указал на самый резкий рост процентной ставки
за последний год, чтобы контролировать
инфляцию, в результате чего ставка по
федеральным фондам сейчас находится на
самом высоком уровне с 2001 года. BlackRock
поспешил обнадежить тех инвесторов, кто
питает излишний оптимизм по поводу ставки:
она, скорее всего, останется повышенной,
несмотря на ожидания скорого снижения.
Так, согласно подсчетам, только на
обслуживание процентов по долгу США за
последний квартал понадобилось $1 трлн. А
если ФРС оставит высокую ставку в силе — она
сегодня близка к 5%, то США вскоре будут
тратить еще больше на ежегодное
обслуживание долга, чем они тратят на
финансирование медицинской страховки
Medicare за несколько лет.

Национальный банк Казахстана в тестовом
режиме запустил цифровой тенге, передает
ТАСС с церемонии в рамках ХI Конгресса
финансистов Казахстана. «Отмечу, что данная
реализация — это первая в мире дебетовая
платежная карта, привязанная к счету в
цифровой валюте центрального банка», —
заявил председатель Национальной
платежной корпорации страны Бинур
Жаленов. Он первым провел транзакцию с
цифровым тенге.

По его словам, действующие платежные
карты в Казахстане будут интегрированы с
платформой цифрового тенге, что позволит
использовать его в качестве платежного
средства в любой стране при помощи Apple
Pay, Samsung Pay и других систем.
Масштабирование платформы запланировано
на 2024 год, пока что она работает в
«ограниченной среде».

Яма в $650 млрд: банки США 
столкнулись с реальной угрозой Евросоюз предложил запретить экспорт в

Россию станков и деталей к ним, которые могут
использоваться для производства оружия,
сообщил Bloomberg. Предложения в рамках 12-
го пакета европейских санкций включают в
себя также запрет на поставки российских
алмазов и меры по нефтяному потолку. Страны-
члены будут обсуждать их на этой неделе.
Запрет также может быть наложен на поставку
России химикатов, литиевых батареек,
термостатов и двигателей, в том числе для
беспилотников.
Запрет на импорт алмазов может заработать с 1
января, если пакет будет принят, пишет
агентство.

Сумма нереализованных убытков американских
банков по их облигациям составляет, согласно
оценкам, $650 млрд, пишет Business Insider. Такая
гигантская сумма на балансах американских
банков сравнима с бомбой замедленного
действия.
Банковскому сектору предстоит справиться с
последствиями покупки низкодоходных
казначейских облигаций на триллионы
долларов до начала повышения процентной
ставки, а так как цены на облигации падают по
мере роста их доходности, стоимость этих
активов резко упала с марта прошлого года.


